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ZERTIFIKATEAWARD

Das sind die besten Produktideen des
Jahres
Sonntag, 22. November 2009 07:28  - Von Thomas Koch

Der Zertifikate-Markt ist für viele Kleinanleger schwer zu
durchschauen. Hilfestellung liefern dabei die Ergebnisse des
ZertifikateAwards bei der mehr als 7000 Anleger in einer
Publikumsabstimmung das Papier des Jahres wählen. Das Ergebnis der
Abstimmung ist wenig überraschend.

Geballter Sachverstand: Die Gewinner des diesjährigen
ZertifikateAwards versammeln sich auf der Bühne im Berliner Hochhaus der Axel
Springer AG

Zertifikate bescheren Anlegern immer noch einen echten Mehrwert für ihre Geldanlage.
Bei der Masse an unterschiedlichen Produkten fällt es Investoren allerdings schwer, das
richtige Zertifikat zu finden. Hilfestellung bieten dabei auch in diesem Jahr wieder die
Ergebnisse der ZertifikateAwards, die jetzt in Berlin verliehen wurden. Bei der von der
Morgenpost Online, Scoach Europa und dem "ZertifikateJournal" vergebenen Ehrungen
werden die nach Ansicht von Anlegern und Zertifikate-Spezialisten "besten" Produkte
gekürt.

Favorit der weit über 7000 Anleger, die in einer
Publikumsabstimmung ihr "Zertifikat des Jahres"
gewählt haben, war ein von der Deutschen Bank
emittiertes Goldzertifikat, mit dem Anleger ohne
Laufzeitbegrenzung von einem Anstieg des Edelmetalls
profitieren können (WKN: DB0SEX). Der Clou ist dabei
die eingebaute Absicherung gegen Wertverluste des
US-Dollar. Dies ist deshalb so wichtig, weil ein
steigender Goldpreis oftmals mit einer Abwertung der
US-Währung einhergeht. So ist das Edelmetall in den
vergangenen zwölf Monaten zwar um über 50 Prozent

gestiegen, durch den gleichzeitigen Einbruch des Dollars um 20 Prozent ging den
Anlegern auf Euro-Basis jedoch ein großer Teil dieser Gewinne verloren.

Mit Hilfe von währungsgesicherten Zertifikaten, wie dem beim Award gekürten Gold
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Quanto-Zertifikat kann dieses Wechselkursrisiko gegen die Zahlung einer meist
moderaten Gebühr ausgeschaltet werden. Der zum Sieger gewählte Gold-Tracker liegt
daher auf Jahressicht ebenfalls mit gut 50 Prozent im Plus. Und dank der gerade auf
zwei Prozent pro Jahr reduzierten Kosten für den Währungsschutz ist die Deutsche
Bank neben Goldman Sachs (WKN: GS72X2) momentan der wohl günstigste Anbieter
in diesem Segment.

Das von einer Fachjury der ZertifikateAwards als "Innovation des Jahres"
ausgezeichnete One Touch Expresszertifikat von Barclays Capital wiederum besticht
vor allem dadurch, dass Anleger hier auch bei fallenden Kursen mit sehr großer
Wahrscheinlichkeit eine ansehnliche Rendite erzielen können. Bei dem neuesten, ab
kommenden Montag zur Zeichnung angebotenen One Touch III wird jedes Jahr ein
Fixkupon von sechs Prozent gezahlt, wenn der abgebildete Index an einem einzigen
Tag des Jahres oberhalb der bei 55 Prozent des Startwertes liegenden Schwelle notiert.
Zumindest im ersten Jahr der Laufzeit droht ein Kuponausfall nur dann, wenn der Euro
Stoxx 50 unmittelbar am Tag nach der Emission um 45 Prozent einbrechen sollte.

Außerdem besteht die Chance, dass einmal ausgefallene Kupons in den Folgejahren
nachgezahlt werden, sollte der Index zwischenzeitig doch für eine längere Zeit unter die
Schwelle abtauchen. Und wenn der Euro Stoxx an einem der jährlichen
Betrachtungstage einmal über seinem Ausgangsniveau notiert, wird das Zertifikat
vorzeitig zum Nennwert zurückgezahlt. Ist das bis zur ordentlichen Fälligkeit nach fünf
Jahren nicht der Fall gewesen, reicht es zum Schluss sogar aus, wenn der Index
gegenüber dem zu Beginn festgesetzten Startwert nicht mehr als 45 Prozent im Minus
notiert. Nur bei höheren Kursabschlägen kommt es zu Verlusten in Höhe der
Indexperformance. In den vergangenen 23 Jahren hätte diese Struktur dem Anleger in
mehr als 99 Prozent aller Fälle den maximalen Erfolg beschert (WKN: BC1C73).

Ebenfalls als wichtige Innovationen ausgezeichnet wurden die von der Commerzbank
emittierten "ideasTV"-Strategiezertifikate sowie die von der Credit Suisse als erstes
umgesetzte Idee der Top Bonuszertifikate, die mittlerweile in zwei Varianten angeboten
werden. Bei der "normalen" Version erhalten Anleger nach vier Jahren eine garantierte
Auszahlung von 160 Euro (zwölf Prozent mögliche Jahresrendite), wenn der Euro Stoxx
50 am Ende mindestens auf seinem Startniveau liegt.

Einen Schutz vor fallenden Kursen gibt es hier allerdings nicht (WKN: CS8ABN). Bei
dem ebenfalls gerade zur Zeichnung aufliegenden Top Bonus Deep Zertifikat hingegen
drohen Kursverluste erst bei einem nach fünf Jahren mit über 50 Prozent im Minus
liegenden Index. Dafür bedeutet die in allen anderen Szenarien gesicherte Auszahlung
von 135 Euro eine annualisierte Renditechance von "nur" 5,5 Prozent (WKN: CS8ABS).

Die Strategiezertifikate der Commerzbank werden ebenfalls in zwei Modellen
("Sicherheit", WKN: CB1TVS oder "Chance", WKN: CB1TVC) angeboten. Beide Papiere
haben seit Auflegung vor gut einem Jahr besser abgeschnitten als der Dax. Mit welcher
Strategie hier konkret gearbeitet wird, können Anleger sowohl übers Internet als auch
durch eine eigene TV-Sendung regelmäßig einsehen. Neben der bemerkenswerten
Performance der Zertifikate war die Jury auch von dieser außergewöhnlichen
Transparenz und dem zukunftsweisenden Konzept des "gläserenen Portfolios" angetan.

Das Gleiche dürfte auch für das in der Publikumsabstimmung auf Rang zwei gewählte
Portfolio Navigator Zertifikat mit Kapitalschutz der RCB gelten, bei dem nach klar
definierten Kriterien die Verteilung der Anlagegelder je nach Marktumfeld zwischen
Aktien und einer Cash-Position gesteuert wird (WKN: RCB0XS). Und dass auch ganz
einfache Produkte bei Investoren gut ankommen, belegt der Erfolg des Outperformance-
Zertifikats der DZ Bank auf die Aktie der Commerzbank. Dank des guten Timings (die
Auflegung erfolgte kurz nach dem Ende des Kurssturzes) und des eingebauten
Hebeleffekts (wirkt nur nach oben) konnten Anleger hier zwischenzeitlich über 100
Prozent Gewinn verbuchen. Ein Großteil davon ist allerdings durch die Korrektur der
Aktie in den letzten Wochen wieder verloren gegangen (WKN: DZ6MJN).

Fazit: Die von Anlegern und Marktkennern ausgezeichneten Produkte zeigen, wie
vielfältig der Zertifikatemarkt geworden ist. Für nahezu jeden Anlegertypen gibt es ein
passendes Produkt. Wichtig ist dabei allerdings immer auch eine eigene Marktmeinung,
zu der man dann das entsprechende Zertifikat auswählen sollte. Denn Wunder können
auch die besten Zertifikate nun einmal nicht vollbringen.
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